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1- Capitulo 1: Conhecendo a B3

Bem-vindo ao primeiro passo da sud jornada de investimento: entender a B3.

A B3, ou Brasil, Bolsa, Balcdio, € o coracdo pulsante do mercado financeiro bra-
sileiro. Mas o que exatamente é a B3 e por que ela existe?

Sede da B3 no Centro Histérico de Sdo Paulo
Foto: Patricia Monteiro

1.1 Por que a B3 existe?

A B3 fol criada para facilitar a compra e venda de uma variedade de ativos fi-
nanceiros. Ela serve como um mercado organizado onde os investidores
podem negociar esses dtivos de forma segura e regulamentada.

Na B3 vocé pode comprar e vender diversos produtos, como parcelas de em-
presas, de imoveis, ou até mesmo moedas como dolar e commodities como
milho ou soja. Sdo esses produtos que sdo chamados de ativos.
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1.2 Quem estd na B3?

A B3 € como uma grande feira, onde diferentes tipos de participantes se
rednem para negociar. Isso inclui bancos, fundos de investimento, pessoas fi-
sicas como Voceé e eu, e investidores estrangeiros. Cada um desses partici-
pantes tem seus proprios objetivos e estratégias de investimento, mas todos
eles se reunem na B3 para comprar e vender ativos.

1.3 Quem negocia nha B3

Qualqguer pessoa ou entidade que deseje
comprar ou vender ativos financeiros
pode negocidr na B3. Isso inclui desde
grandes instituicoes financeiras como
ltay, Bradesco e JP Morgan, até investi-
dores individuais operando a partir de
SUdSs Ccasas.

1.4 Quanto dinheiro circula na B3
A quantidade de dinheiro que circula na B3 diariamente € impressionante.

Em meédia, bilhées de reais séo negociados todos os dias. Isso € uma prova do
tamanho e da importdncia da B3 para a economia brasileira.

Apenas no ano de 2022 foram negociados R$ 7,46 trilhdes em renda varid-
vel, ou seja, se vocé quer ver dinheiro circulando a B3 € o lugar certo.
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1.5 Mercado primdario e secundario

A B3 opera dois tipos principais de mercados: o mercado primdrio e o
mercado secundario.

Cada um desses mercados desempenha um papel unico no ecossistema fi-
nanceiro e oferece diferentes oportunidades para empresas e investidores.

O mercado primario € onde as empresas v8o quando precisam arrecadar
capital para expandir seus negocios, financiar novos projetos ou pagar divi-
das.

Nesse mercado, as empresas emitem novas acodes e as vendem diretamente
aos investidores. Este processo é conhecido como Oferta Publica Inicial (IPO -
nitial Public Offer, na sigla em inglés).

Quando vocé compra agdes em um IPO, vocé estd comprando diretamente
da empresa. O dinheiro que voceé paga pelas agoes vail diretamente para d
empresa (menos as taxas pagas aos intermedidrios, como bancos de investi-
mento e Corretorcls).

Depois que as agdes sdo emitidas no mercado primdario, elas comegcam
a ser negociadas no mercado secunddario.

Este € o mercado que a maioria das pessoas se refere quando falam
sobre a "bolsa de valores”.

No mercado secunddrio, os investidores compram e vendem agdes uns dos
outros, e ndo diretamente da empresa. Quando vocé compra acoes de uma
empresa na B3, por exemplo, vocé estd comprando de outro investidor que
estd vendendo as acodes, e ndo da propria empresa.

O mercado secunddrio é vital para a liquidez. Ele permite que os investido-
res comprem e vendam acoes a quadlquer momento durante o hordrio de ne-
gociagdo do mercado, o que facilita a entrada e saida de investimentos.
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Acobes sdo partes de propriedade de uma empresa que sdo vendidas aos investido-
res. Quando vocé compra acdes de uma emypresa, voceé estd essenciadlmente com-
prando uma pequena parte dessa empresa. Como acionista, voce tem direito a uma
parte dos lucros da empresa, conhecidos como dividendos, e pode ter direito a votar
em certas decisées da empresa (caso possua uma quantia significativa de agcées da
empresa). O valor das agdes pode aumentar ou diminuir com o tempo, dependendo

de varios fatores, incluindo o desemypenho financeiro da emypresa e as condigcoes do
mercado.

Liquidez e um termo usado no mundo financeiro para descrever a facilidade com que
um ativo pode ser comprado ou vendido no mercado sem afetar seu preco. Ativos
que podem ser facilmente comprados ou vendidos sdo considerados liquidos. A ligui-
dez e importante para os traders e investidores porque ativos liquidos sdo geralmente
mais faceis de negociar e tém menos probabilidade de causar perdas significativas
devido a flutuacoes de preco.
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1.6 Renda fixa x renda varidvel

A B3 permite a negociagdo de duas principais classes de ativos: renda fixa e
renda variavel.

A renda fixa inclui ativos como titulos e debéntures, que pagam um retorno
fixo ao investidor. A renda variavel inclui ativos como agdes e opgdes, cujo re-
torno varia de acordo com o desempenho do mercado.

1.7 Vantagens x Desvantagens

Como qualquer mercado, investir na bolsa tem suas vantagens e desvanta-
gens. As vantagens incluem a possibilidade de ganhos significativos e a
oportunidade de investir em uma ampla gama de ativos. As desvantagens in-
cluem o risco de perdads e a necessidade de entender o mercado financeiro.

A escolha da classe de ativos que voce vai investir dependerd do perfil do in-
vestidor, dos seus objetivos financeiros e do seu apetite ao risco, veja abaixo
as vantagens e desvantagens da renda fixa e da renda varidvel.

RENDA FIXA

Vantagen S. Desvantagens:

® Previsibilidade: Os ativos de renda fixa ® Retornos Potencialmente Mais Baixos:

oferecem retornos previsiveis, o que pode Em geral, os ativos de renda fixa oferecem
ser especialmente atraente para investi- retornos mais qun:cos em comparagao
dores mais conservadores ou para aque- com a renda variavel.

les que buscam uma fonte estavel de

renda. ® Inflagdo: Existe o risco de que a inflagdo

possa corroer os retornos da renda fixa co

Segurancga: Muitos ativos de renda fixa, longo do tempo.

como os titulos do governo, sdo conside- o _ _
radiaede i Hees: e Liquidez: Alguns ativos de renda fixa

podem ter liquidez limitada, o que significa

Diversificag@o: A renda fixa pode servir que pode ser dificil vender o ativo antes
como uma forma de diversificacéo, aju- do vencimento sem incorrer em perdas.

dando a equilibrar um portfdlio que
também inclui ativos de renda varidvel.
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RENDA VARIAVEL

Vantagens: Desvantagens:

® Potencial de Altos Retornos: A renda va- ® Volatilidade: A renda variavel pode ser
ridvel oferece o potencial de altos retor- bastante volatil, o que significa que o valor

nos, especialmente a longo prazo. dos seus iInvestimentos pode flutuar signi-
ficativamente.

Participa¢cdo no Crescimento das Em- _ _ _
presas: Ao investir em agoes, por exemplo, Risco de Perdas: Existe o risco de perder
Vocé se torna um acionista e tem o opor- uma parte significativa do seu investimen-
tunidade de participar diretamente do to.

crescimento e sucesso da empresa.
Complexidade: Investir em renda variavel

Protecd@o Contra a Inflag@o: Quando a in- pode ser mais complexo do que investir
flag@o causa um aumento geral nos em renda fixa, exigindo uma compreen-
precos dos bens e servicos, o valor dos in- 00 mais profunda do mercado e das em-
vestimentos em renda varidvel tende a presas em que voce esta investindo.
aumentar proporcionalmente. Isso permi-
te que o poder de compra do seu investi-
mento seja mantido

1.8 Tipos de ativos

A B3 permite a negociagdo de uma ampla gama de ativos tanto para renda
fixa quanto para renda varidvel, cada um desses ativos conta com suas
proprias caracteristicas e estratégias de investimento. Aqui estéio alguns
dos principais ativos que vocé pode negociar na B3.

1.9 Ativos de Renda Fixa

A renda fixa € uma classe de ativos que promete um retorno previsivel ao
longo do tempo. Isso inclui ativos como:

- Titulos do Governo (Tesouro Direto): Séo titulos emitidos pelo governo para
financiar suas atividades. Eles sGo considerados de baixo risco, pois sdio ga-
rantidos pelo governo.

0
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Debéntures: SAo titulos emitidos por emypresas privadas para arrecadar ca-
pital. Eles pagam um retorno fixo ao investidor.

Certificados de Depésito Bancdrio (CDBs): Séo titulos emitidos pelos bancos
para arrecadadr dinheiro para financiar suas atividades. Eles pagam um retor-
no fixo co investidor.

Letras de Crédito Imobilidrio (LCIs) e Letras de Crédito do Agronegdcio
(LCAs): Sao titulos emitidos por bancos para financiar atividades no setor
Imobilidrio e agricola, respectivamente. Eles sdo isentos de imposto de renda
para pessodas fisicas.

1.10 Ativos de Renda Varidvel

A renda variavel € uma classe de ativos cujo retorno néio € garantido e varia
de acordo com o desempenho do mercado. Isso inclul ativos comao:

Indice Cheio e Mini indice: Estes sdo contratos futuros que refletem o desem-
penho do indice Ibovespa, que € o principal indicador do desempenho medio
das agcoes negociadas na B3. O indice chelo representa um contrato de maior
valor, enquanto o mini indice € uma vers@o de menor valor e mais acessivel,
iIdeal para investidores individuais.

Dolar Cheio e Mini Délar: Semelhante ao indice cheio e mini indice, estes sdio
contratos futuros que refletem o valor do ddélar americano em relagdo do redl
brasileiro. Eles permitem que os investidores se beneficiem das flutuacoes na
taxa de cambio entre essas duas moedas.

Acdes: As acdes representam uma fragdo do capital social de uma empresa.
Quando vocé compra agoes, voce se torna um acionista da empresa, o que
pode |lhe dar direito a uma parte dos lucros da empresa (dividendos) e, em
alguns casos, direito a voto nas assembleias da empresa.

ETFs (Exchange-Traded Funds): Séo fundos de investimento que séo nego-
ciados como acoes nd B3. Eles sdo projetados para acompanhar o desemjpe-
nho de um indice especifico, como o lbovespa. Isso permite que os investido-
res ganhem exposicdo a uma ampla gama de agdes de uma soé vez, propor-
cionando diversificacdo instantanea.
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BDRs (Brazilian Depositary Receipts): Certificados que representam agées de
empresas estrangeiras que sdo negociadas na B3. Eles permitem que os in-
vestidores brasileiros ganhem exposicdo a empresds estrangeiras sem ter
que negociar diretamente em bolsas estrangeiras.

Flls (Fundos de Investimento Imobilidrio): Os Flis séo fundos que investem
em iImoveis e tém suas cotas negociadas na bolsa. Eles permitem que os in-
vestidores ganhem exposicdo ado mercado imobilidrio sem ter que comprar e
gerenciar imoveis diretamente.

Commodities: A B3 permite a negociacdo de contratos futuros de commodi-
ties, como milho, boi gordo, ouro e petrdleo. Isso permite que os investidores
se beneficiem das flutuagcoes nos precos desses produtos.

Opcodes: As opgoes sdio contratos que ddo ao titular o direito, mas ndo a obri-
gacdo, de comprar ou vender um ativo a um precgo especifico em uma data
futura. Isso permite que os investidores se beneficiem das flutuacoes de preco
do ativo subjacente, com um investimento inicial relativamente pequeno.

Mercado a termo: O mercado a termo € uma modalidade de negociagdio em
que o comprador e o vendedor acordam a compra ou venda de um ativo
para entrega e pagamento futuros. O preco é fixado no momento da con-
tratacdo, e o negocio é realizado na data de vencimento, independente-
mente do prego do ativo no mercado a vista naquele dia. Isso permite que
os investidores se protejam contra as flutuacoes de preco, além de possibili-
tar a alavancagem, pois o investidor pode se comprometer com valores su-
periores co seu capital. No entanto, € importante ressaltar que essa modali-
dade envolve riscos, pois se o preco do ativo cair, o investidor ainda serd obri-
gado a cumprir o contrato pelo preco acordado.

Mercado a Vista e Mercado Futuro
A B3 opera dois tipos principais de mercados: o mercado a vista e o mercado futuro.
Mercado & Vista
No mercado a vista, as transacoes sdo realizadas para entrega imediata, ou seja, d
compra ou venda de um ativo € liquidada "no local’. Isso significa que, quando voceé

compra acoes, ETFs, BDRs, Flls ou opcdes no mercado a vista, vocé paga e recebe os
ativos imediatamente.
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Mercado Futuro

No mercado futuro, os investidores negociam contratos para comprar ou vender um
ativo em uma data futura a um preco acordado hoje. Isso inclul ativos como o indice
cheio e mini indice, dolar cheio e mini dolar, e commodities. O objetivo do mercado
futuro € permitir que os investidores se protejam contra flutuacoes de precos ou
dproveitem as variagoes de precos futuros.

Os contratos futuros sdo padronizados em termos de quantidade e data de venci-
mento. Eles sdo liquidados diariamente, o que significa que os ganhos ou perdas sdo
creditados ou debitados da conta do investidor todos os dias, com bdse no preco de
fechamento do contrato naquele dia.
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2- Capitulo 2: Entendendo as Corretoras

Agora que voceé ja conhece a B3 e os diferentes tipos de ativos que pode ne-
gocidr, e hora de falar sobre um elemento crucial na sud jornada de investi-
mento: as corretoras

2.1 Por que as corretoras existem?

As corretoras sdo como pontes que conectam vocé ao mercado financeiro.
Elas existem para facilitar a compra e venda de ativos na B3. Sem ds correto-
ras, seria muito mais dificil e complicado para os investidores individuais
acessarem o mercado.

2.2 Quais sdo as principais corretoras do mercado

Existem muitas corretoras no mercado brasileiro, cada uma com suds pro-
prias caracteristicas e vantagens. Algumas das principais corretoras incluem
a XP Investimentos, Orama, a Nulnvest, a Rico, a Clear, a TORO e a Modalmaiis,
entre outras.

20 - O0 -
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2.3 Seguranc¢a das corretoras

A seguran¢a € uma preocupacdo primordial quando se trata de investir seu
dinheiro. Afinal, vocé estd confiando seu capital duramente ganho a uma ins-
tituicdo financeira com a expectativa de que ela o gerencie de maneira
segura e eficaz. Felizmente, no Brasil, as corretoras de valores sGo submetidas
a uma rigorosd regulamentacdo e supervisdo para garantir a protegcdo dos
investidores.

As corretoras sdo regulamentadas e supervisionadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Banco Central do Brasil. ACVM € uma
cagéencia autonoma do governo brasileiro que tem como objetivo proteger os
Investidores, garantir o funcionamento justo e eficiente do mercado e promo-
ver o desenvolvimento do mercado de capitais. Ela faz isso atraves da imple-
mentacgdo e fiscalizacéio de uma série de regras e regulamentos que as cor-
retoras devem seguilr.

O Banco Central do Brasil, por outro lado, € responsadvel pela supervisdo do
sistema financeiro como um todo, incluindo as corretoras. Ele monitora a
saude financeira das corretoras e garante que elas tenham capital suficien-
te para cumprir suas obrigacoes.

Alem disso, as corretoras sdio obrigadas a serem membros do Fundo Garan-
tidor de Créditos (FGC), uma entidade privada sem fins lucrativos que prote-
ge os clientes de instituigoes financeiras em caso de faléncia ou insolvéncia
da instituicéio. O FGC garante os depositos e investimentos ate um limite de R$
250.000 por CPF e por instituicdo.

OBS: Apenas alguns investimentos de renda fixa sdo cobertos pelo FGC. In-
vestimentos em renda varidvel ndo sGo contemplados pelo Fundo Garan-
tidor de Crédito, sempre pesquise sobre o ativo que vocé pretende investir.
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2.4 Vantagens x Desvantagens das corretoras

As corretoras de valores desempenham um papel crucial no mercado finan-
ceiro, atuando como intermedidrias entre os investidores e os mercados de
iInvestimentos. Elas oferecem uma série de vantagens, mas também apresen-
tam algumas desvantagens que os investidores devem considerar.

Vantagens das Corretoras

Acesso ao Mercado: As corretoras proporcionam dos investidores acesso
direto a uma ampla gama de mercados e ativos, incluindo agoes, titulos,
fundos de investimento, commodities, opcodes e muito mais.

Ferramentas e Recursos: As corretoras geralmente oferecem uma varie-
dade de ferramentads e recursos uteis para ajudar os investidores a tomar de-
cisdes iInformadas. Isso pode incluir plataformas de negociacdo, andlises de
mercado, noticias financeiras, calculadoras de investimento e muito mais.

Suporte ao Cliente: Muitas corretoras oferecem materiais educaciondaiis,
como videos, artigos e tutoriais, para ajudar os investidores a aprender mais
sobre investimentos. Alem disso, elas geralmente oferecem suporte ao cliente
para ajudar a resolver quaisquer problemas ou perguntas que voceé possas ter.

Desvantagens das Corretoras

B3 Taxas e Custos: Embora muitas corretoras oferecam contas sem taxas de
manutencgdo, elas podem cobrar taxas por certos servicos, cComo sagues,
transferéncias ou operacoes de compra e venda de ativos. Essas taxads
podem se acumular ao longo do tempo e afetar seus retornos de investimen-
to.

B) Necessidade de Autonomia: Ao investir através de uma corretora, vocé
geralmente € responsavel por fazer suas proprias decisdes de investimento.
Isso requer tempo e esforgo para pesquisar e analisar diferentes ativos e
mercados.
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I Riscos de Investimento: Como em qualquer tipo de investimento, negociar
atraves de uma corretora envolve riscos. O valor dos seus investimentos pode
subir ou descer, e vocé pode perder parte do dinheiro investido. E crucial en-
tender que investir em mercados financeiros envolve riscos, incluindo o risco
de perda do capital investido. Portanto, € importante ter uma estratégia de
gestdo de riscos e diversificar seus investimentos para mitigar esses riscos.

Portanto, ao escolher uma corretora, € importante pesquisar e considerar
tanto as vantagens quanto as desvantagens para encontrar a corretora que
melhor atenda as suas necessidades e objetivos de investimento.

2.5 Corretora x Bancos Tradicionais

Corretoras e bancos tradicionais sdo ambos instituigcoes financeiras, mas eles
desempenham fungoes diferentes e oferecem diferentes tipos de servicos.
Veja algumas das principais diferengas entre eles:

Foco em Investimentos: Enquanto os bancos tradicionais oferecem uma va-
riedade de servigos financeiros, incluindo contas correntes, poupangad, em-
préstimos, cartdes de crédito e seguros, as corretoras sdo especializadas em
servigos de investimento. Elas fornecem acesso a uma ampla gama de pro-
dutos de investimento, como acgoes, titulos, fundos de investimento, opcgoes e
futuros.

Variedade de Opg¢des de Investimento: As corretoras geralmente oferecem
uma gama mais ampla de opgdes de investimento em comparagdo com oS
bancos tradicionais. Isso pode Iincluir acesso a mercados internacionais, dife-
rentes tipos de fundos de investimento, e uma variedade de produtos de
renda fixa e renda variavel.
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Taxas e Custos: Em geral, as corretoras tendem a oferecer taxas mais baixads
em comparagdo com os bancos tradicionais. Isso € particularmente verda-
deiro quando se trata de investimentos, onde as corretoras podem oferecer
negociagdes de agdes e ETFs com taxas mais baixas ou até mesmo gratuitas.
No entanto, € sempre importante verificar as taxas e custos associados antes
de abrir uma conta.

Educacgdo e Ferramentas de Investimento: Muitas corretoras oferecem uma
variedade de recursos educacionais e ferramentas de investimento para
ajudar os investidores a tomar decisdes informadas. Isso pode incluir videos,
artigos, calculadoras de investimento, e plataformas de negociagdo avanga-
das.

Atendimento ao Cliente: Embora ambos, bancos e corretoras, oferecam
atendimento ao cliente, as corretoras muitas vezes tém equipes dedicadas
especificamente para ajudar os investidores com perguntas ou problemas
relacionados dos seus investimentos.

Em suma, enquanto os bancos tradicionais podem ser uma boa opc¢dio para
servigos bancdrios do dia-a-dia e empréstimos, as corretoras sGo a melhor
opcdo para aqueles que estdo focados em investir e crescer seu patri-
maonio.

2.6 Como abrir uma conta na corretora

Abrir uma conta em uma corretora € um processo bastante simples e geral-
mente pode ser feito online. Embora cada corretora possa ter seu proprio pro-
cesso especifico, aqui est@io os passos gerais que vocé provavelmente
precisard seguir:

1 - Pesquise e Escolha a Corretora: Antes de abrir uma conta, vocé deve pes-
quisar e comparar diferentes corretoras para encontrar a que melhor atenda
as suas necessidades de investimento. Considere fatores como taxas, tipos
de investimentos disponivels, recursos e ferramentas, atendimento ao cliente
e reputacdo da corretora. Algumas das corretoras mais conhecidas no Brasil
incluem XP Investimentos, Orama, Rico, Clear, entre outras. Cada uma delas
tem suas proprias caracteristicas, vantagens e desvantagens, por isso € im-
portante fazer uma pesquisa cuidadosa.
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2 - Visite o Site da Corretora: Uma vez que vocé tenha escolhido uma corre-
tora, visite o site dela e procure a opc¢dio para abrir uma nova conta. Isso ge-
ralmente pode ser encontrado no menu principal ou na pdgina inicial.

ORAMA COMO INVESTIR ~ INVESTIMENTOS ~ CAMBIO CONTEUDOS ~ SEJA UM PARCEIRO Login

Na divida entre rentabilidade e
seguranca?

Vai de Tesouro Direto.

Conheca os titulos disponiveis e comece a investir a
partir de RS 30.

Abra sua conta

Em que momento voceé esta?

Escolha a frase que melhor descreve o seu momento atual e conheca as solucoes que temos para vocé.

Ol&! Seja bem-vindo! 3 - Preencha o Formuldrio de Inscri-
R g80: Vocé precisard preencher um
o i formuldrio de inscri¢g@io online com
O suas informagées pessoais. Isso geral-
mente inclui seu nome, endereco,
data de nascimento, numero de CPF,
informacdes de emprego e informa-
¢oes financeiras. Além disso, algumas
corretoras podem pedir que voce res-
ponda a um questiondrio para enten-
der seu perfil de investidor.

Data de nascimento
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4 - Envie Documentos Necessdrios: A corretora pode solicitar que vocé
envie copias de documentos para verificar sud identidade e endereco. Isso
pode incluir uma cépia do seu RG, CPF e um comprovante de residéncia.
Alguns podem ate solicitar a apresentagcdio de comprovantes de renda.

5 - Aguarde a Aprovacdo da Conta: Apds enviar o formuldrio de inscricdo e
os documentos necessdrios, vocé precisard aguardar a corretora revisar e
aprovar sua conta. Isso pode levar alguns dias, dependendo da corretora.

Lembre-se: e importante ler e entender todas as informacgdées e termos forne-
cidos pela corretora antes de abrir uma conta. Se vocé tiver alguma duvida,
ndo hesite em entrar em contato com a corretora para esclarecimentos.
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2.7 Como transferir os recursos pdaraad corretora

Depois de ter sua conta aprovada pela corretora, o proximo passo é transfe-
rir recursos para ela para que vocé possa comecar a investir. A maneira
mais comum de fazer isso € através de uma transferéncia bancdria, embora
algumas corretoras também aceitem outras formas de deposito, como
boleto bancario ou PIX.

Para realizar a transferéncia, vocé precisard das informagoes da sua conta
na corretora, que geralmente incluem o numero da contd, o nome dad corre-
tora e o CNPJ da corretora. Com essas informagoes em maos, vocé pode
acessdar o site ou o aplicativo do seu banco e realizar uma transferéncia ban-
caria ( TED ou DOC) ou um PIX, se disponivel.

Ao realizar a transferéncia, € importante inserir as informacgdes corretamente
para garantir que os fundos cheguem a sua conta na corretora. Apos a trans-
feréncia, os fundos geralmente aparecem na sua conta da corretora em um
ou dois dias Uuteis. Se vocé ndio vé os fundos depois desse tempo, € aconselhd-
vel entrar em contato com a corretora para confirmar a transferéncia.

2.8 Custos envolvidos em ter uma conta

Ao abrir uma conta em uma corretora, € importante estar ciente dos possi-
vels custos envolvidos. Esses custos podem varidr dependendo da corretora e
do tipo de operacodes que vocé planeja realizar.

Abaixo listo alguns dos custos mais comuns que vocé pode encontrar:
g Taxas de Corretagem: Essas s@o as taxas que vocé paga a corretora cada

vez que realiza uma operagdo de compra ou venda de ativos. O valor pode
variar dependendo da corretora e do tipo de operacdo.
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3 Taxas de Custddia: Algumas corretoras cobram uma taxa mensal para
manter seus ativos sob custddia. No entanto, muitas corretoras hoje em dia
ndo cobram essa taxa.

I Taxas de Administragdo: Se voceé investir em fundos de investimento atra-
veés da corretora, pode haver uma taxa de administracdo. Essa taxa € cobra-
da pelo gestor do fundo para cobrir os custos de administracdo do fundo.

I3 Impostos: Dependendo do tipo de investimento que vocé faz, podem haver
Impostos a pagar. Por exemplo, o Imposto de Renda pode ser devido sobre os
lucros de alguns investimentos.

Embora esses custos possam parecer intimidantes, muitas corretoras ofere-
cem contas com taxas reduzidas ou até mesmo gratuitas. Alem disso, al-

gumas corretoras oferecem estruturas de taxas competitivas, onde as taxas
diminuem a medida que voceé realiza mais operacdes. Portanto, vale a pena
pesquisar e compardr as opgoes antes de escolher uma corretora.

E importante entender todos os custos envolvidos antes de comecar a inves-

tir. Isso ajudard a garantir que vocé faga escolhas de investimento certeiras e
evite surpresas desagradaveis.
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3- Capitulo 3: Como Fazer Dinheiro na B3

Agora que voce ja sabe o que € a B3 e como as corretoras funcionam, vamos
co que interessa: como ganhar dinheiro. Neste capitulo, vamos falar sobre as
maneiras de ganhar dinheiro como trader.

Estamos prestes a explorar um mundo cheio de oportunidades, onde a estra-
tégia é a chave e o risco é apenas mais um desafio a ser superado.
Vamos desvendar os segredos do trading, uma atividade que tem o potencial
de transformar a sua vida e abrir portas para um futuro financeiro prospero.

Entéio, vamos la! E hora de aprender como ganhar dinheiro na Bolsa!

3.1 Andlise Fundamentalista x Andlise Técnica

No universo dos investimentos, existem duas estratégias principais que os
Investidores utilizam para tomar suas decisoes: a anadlise fundamentalista
e a analise tecnica. Ambas s@o ferramentas poderosas, mas funcionam de
maneiras distintas e sGo adequadas para diferentes objetivos de investimen-
to.

A andlise fundamentalista € como um detetive financeiro. Ela mergulha
nos detalhes financeiros de uma empresd, analisando fatores como lucros,
receitas, dividas e outros indicadores financeiros. O objetivo € determinar o
valor intrinseco da empresa e identificar oportunidades de investimento em
empresas solidas que podem estar sendo negociadas por menos do que
realmente valem. No entanto, essa abordagem pode ndo ser tdo eficaz para
prever movimentos de precos de curto prazo.

R% milhdes 1723 4722 1T22

Receita de vendas 139.068 158.579 141.641
Lucro bruto 7331 76637 74.766
Despesas operacionais (13.295) (18.184) (11.184)
Lucro liguide {Prejuize) - Acionistas Petrobras 38.156 43341 44.561
Lucro tiquido (Prejuizo) recorrente - Acionistas Petrobras * 37.694 42910 43.347
Fluxo de caixa operacional 53.759 67.575 52.824
Fluxo de caixa livre 41.167 48.865 40.486
EBITDA ajustado 72.497 73.09 7.0
EBITDA ajustado recorrente * 74.516 75.504 78214
Divida bruta (USS% milhdes) 53349 53.799 5B.554
Divida liquida (LS5 milhdes) 37.588 41.516 40.072
Divida liquida/LTM EBITDA Ajustado [x) ** 0,58 0,63 0,81
Dolar médio de venda 518 5.26 5.3
Brent (USS/bbl) 81,27 88,71 101,40
Preco derivados basicos - Mercado interno (R5/bbl) 608,02 621,25 544,25
TAR (Taxa de acidentes registrados por milhdo de homens-hora) 077 0,68 0,51
ROCE {Retorno sobre o Capital Empregado) 157% 159% 9.9%

DRE PETROBRAS
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Por outro lado, a andlise técnica € como um meteorologista do mercado.
Ela se concentra na andlise de graficos de pregos e padrdes de negociacdo
para prever futuros movimentos de precgos. Essa abordagem pode ser parti-
cularmente Gtil para os traders, que estéio mais interessados em movimentos
de precos de curto prazo do que no valor intrinseco de longo prazo de uma
empresa. No entanto, a andlise técnica pode ndo levar em conta os funda-
mentos financeiros da empresa.

TR -ﬁ . LR LYl R L LRl

GRAFICO COM VARIACAO DE PRECO DA ACAO DA PETROBRAS MINUTO A MINUTO

Nosso foco ser@ principalmente na andlise técnica, que € mais relevante
para os traders. Mas lembre-se, o mercado financeiro € um campo vasto e
diversificado, e ndo ha nada que impega vocé de combinar dmbads as estra-
tegias em sua jornada de investimento.

3.2 Investidor x Trader
Outra distingdo importante a ser feita e entre investidores e traders.

Os investidores geralmente compram agdes com d intengdio de manté-las a
longo prazo, esperando que aumentem de valor.

Traders, por outro lado, buscam lucrar com as flutuagoes de curto prazo nos
precos das agoes.

Ambos podem ganhar dinheiro no mercado de acdes, mas usam diferentes
estrategias e ferramentas. E, claro, ambos enfrentam diferentes niveis de risco
e potencial de retorno.
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3.3 Técnicas para Ganhar Dinheiro com o Grdfico

Para se tornar um trader bem-sucedido e maximizar seus lucros no mercado
de acodes, € essencial dominar as técnicas de andlise grdfica. Essas técnicas
permitem que os traders identifiquem tendéncias, padrdes e oportunidades
de negociacdo, fornecendo uma base solida para decisdes de investimento
informadas. Vamos explorar algumas dessas técnicas em mais detalhes.

()Y © BIC/BRLID x +
BYC/BRL (339,850.00 341,000.00 333,000.00 336,000.01

-1.1%

Andlise Técnica: Esta € uma meto-
dologia de investimento que envolve
a interpretacgdo de graficos de
precos e volumes de negociagdo
para prever futuros movimentos de
precos. A andlise técnica se baseia
na ideia de que os padroes de
precos historicos tendem a se repetir
e, portanto, podem fornecer pistas
valiosas sobre onde os precos
podem ir no futuro.

Ela envolve o uso de varias ferra-
mentas e técnicas, incluindo linhas
de tendénciaq, suporte e resistén-
cia, padrbes graficos como retan-
gulos ou triGngulos.

Price Action: € uma forma de andlise técnica que se concentra exclusiva-
mente nos movimentos de precgos. Ele ignora indicadores adiciondis e se con-
centra em identificar e interpretar padrées nos movimentos de precos em si.
Essa abordagem pode ser especialmente util em mercados voldateis, onde os
precos podem mudar rapidamente. Traders que usam price action geral-
mente procuram por padrdes especificos nos movimentos de pregos, que
podem indicar possivels reversoes de tendéncia.




B3

Como ganhar $$$

1 . &2
Truee Ramoe (271 10.709 281~ Média Mdvel A R27) (1668401

Uso de Indicadores: Os indicadores sdo ferramentas matemadticas que os
traders usam para interpretar movimentos de precos e identificar tendéncias.
Existem muitos indicadores diferentes disponiveis, cada um com suas pro-
prias forcas e fraquezas.

Alguns dos mais populares incluem:

Médias Moveis: Elas suavizam os dados de precos para identificar tendéncias
de precos. As médias moveis podem ser de varios tipos, como simples, expo-
nencial ou ponderada, cada uma com suads proprias caracteristicas.

G0.175%7 " ° Mddia Mdwel & 12001 30,014

Bandas de Bollinger: Este indicador mede a volatilidade do mercado. Ele €
composto por uma média moével e duas bandas externas que séo desvios
padréo da média movel. Quando o mercado estd volatil, as bandas se alar-
gam e, quando o mercado esta calmo, as bandas se estreitam.
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Indice de Forga Relativa (RSI): Este indicador identifica condicées de sobre-
compra e sobrevenda. Ele oscila entre 0 e 100, e geralmente um valor acima
de 70 indica uma condi¢do de sobrecompra, enquanto um valor abaixo de 30
iIndica uma condig¢do de sobrevenda.

Volume Weighted Average Price (VWAP): Este é um indicador de andlise téc-
nica que da uma verdadeira média do pre¢co de um ativo, levando em consi-
deracéo o volume de negociagdes em cada nivel de preco. E comumente
usado por traders institucionais para avaliar o desempenho de suds execu-
¢coes de negociacdo.

A LINHA AZUL PRESENTE NA
IMAGEM E O INDICADOR VWAP

Cada um desses indicadores pode ser usado para ajudar a informar suas de-
cisées de negociacdo e a desenvolver uma estrategia de negociagdo eficaz.
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3.4 O que € um Setup

Um setup € essencialmente um plano estratégico para uma operacdo de
trade. Ele estabelece critérios claros para quando vocé deve entrar e sair de
uma operacdo, além de definir como vocé vai gerenciar o risco associado a
essa operacdo. Ter um setup bem definido € um componente crucial para ser
bem-sucedido como trader, pois fornece uma estrutura e disciplina para
sucis operagoes.

Por exemplo, um setup simples poderia ser o seguinte: vocé decide com-
prar uma acgdo quando o precgo dela cruza acima de uma meédia movel espe-
cifica, indicando um possivel inicio de uma tendéncia de alta. O ponto de
saida, ou seja, quando voce decide vender a ag¢dio, ocorreria quando o prego
cruza abaixo da mesma média movel, sugerindo que a tendéncia de alta
pode ter chegado ao fim.

Este € apenas um exemplo bdsico de um setup. Existem indmeros outros
setups que voceé pode criar, cada um com suas proprias regras e condigoes.

A chave para um trading bem-sucedido n&o € apenas ter um setup, mas
também seguir fielmente esse setup. Isso significa entrar e sair das opera-
cOes conforme o planejado, mesmo que iSso ds vezes possa ser emocio-
nalmente dificil.

3.5 Quanto de dinheiro precisa ter para comecar

A quantidade de dinheiro que voceé precisa para comegar a hegociar na B3
pode variar dependendo de varios fatores. Isso Inclui a corretora que voceé es-
colhe, o tipo de ativo que voceé planeja negociar, e se voce pretende usar a
alavancagem.

A dlavancagem € uma ferramenta que permite que vocé negocie com mais
dinheiro do que vocé realmente possul em suad conta. Isso pode aumentar
seus lucros potenciais, mas também aumenta o risco de perdas. Por exemplo,
se vocé tem R$1.000 em sua conta e usa uma alavancagem de 101, vocé pode
negociar como se tivesse R$10.000. No entanto, se a operag¢cd@o ndo for como
planejado, vocé pode acabar perdendo mais dinheiro do que vocé real-
mente tem na conta e esse débito tera que ser honrado por vocé.
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Alem disso, € importante lembrar que € possivel comprar lotes fracionados
de agodes. Isso significa que vocé ndo precisa comprar um lote inteiro de
acoes (que geralmente € composto por 100 Ggées), mas pode comprar
apenads uma ou algumas agdes de uma empresa. Isso torna o mercado de
agdes acessivel mesmo para aqueles com um capital inicial menor.

Dito isso, € possivel comecar a negociar na B3 com uma quantia relativamen-
te pequena de dinheiro. Alguns milhares de reais ja podem ser suficientes
para comecgar, mas € possivel iniciar até mesmo com algumas centenas
de reais, especialmente se vocé planeja negociar ativos de menor valor ou
usar a alavancagem.

No entanto, € importante lembrar que o trading envolve riscos e € possivel
perder todo o seu capital, por isso € importante comegar com um valor que
voce esteja disposto a arriscar.

3.6 Quanto vocé pode ganhar (e perder)

O potencial para ganhos e perdas na B3 € vasto e, em certo sentido, pode ser
considerado praticamente ilimitado. No entanto, e importante entender que
os resultados dependem de uma serie de fatores.

Primeiramente, o seu entendimento do mercado e fundamental. Quanto mais
vocé compreender sobre o funcionamento da B3, os ativos disponivels e ds
dindmicas do mercado, maior serd a sua capdadcidade de tomar decisoes in-
formadas que podem levar a ganhos.

Em segundo lugar, a eficdcia das suas estrategias de negociagdo e crucial.
Uma estratégia bem planejada e testada pode aumentar suas chances de
sucesso. Por outro lado, uma estratégia mal concebida ou mal executada
pode levar a perdas significativas.

Por ultimo, mas ndo menos importante, a gestdio de risco € um aspecto es-
sencial da negociacdo. Mesmo os traders mais experientes enfrentam
perdas.
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A chave é gerenciar essas perdas de forma que elas nGdo comprometam
seu capital de negociacdo total. Isso pode envolver o uso de stop losses, a di-
versificagdo de seu portfdlio, e a negociagéio com uma quantidade de dinhei-
ro que voceé esta disposto a perder.

Portanto, enquanto o potencial de ganhos na B3 e atraente, e importante
lembrar que o trading envolve riscos significativos. E crucial abordar a nego-
ciacdio com um entendimento claro desses riscos e com uma estratégia
solida para gerencid-los.

3.7 O que é Stop Loss e por que vocé precisa utiliza-lo

Um stop loss € uma ferramenta essencial no arsenal de todo e qualquer
trader. E uma ordem que vocé configura com sua corretora para vender
automaticamente um ativo quando ele atinge um preco especifico.

A ideia por trds do stop loss € limitar as perdas potenciais de uma opera-
¢do que ndo estd indo conforme o esperado. Sem um stop loss, um trader
pode acabar perdendo uma quantia substancial de seu capital em uma
Unica operacdo mal sucedida.

A utilizagdo de stop losses € um componente fundamental do gerenciamento
de risco na negociacdo. Sem essa ferramenta, voceé estaria se expondo a
riscos significativos, podendo perder uma parcela substancial do seu capital
em uma unica operacdo mal sucedida. Portanto, o stop loss funciona como
uma rede de segurancga, protegendo seu investimento contra movimentos
de mercado imprevistos e adversos.

N
Compra ,f; \ ‘ f//\
\ fﬁ." 7’ {&A

Stop-loss

/

Perda maior
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3.8 Gerenciamento de Risco

O gerenciamento de risco € um componente indispensdvel para qualquer
trader bem-sucedido. Sem uma estratégia de gerenciamento de risco
sdlida, vocé pode rapidamente esgotar seu capital de negociacdo, indepen-
dentemente de qudio boas sejam suas estrategias de negociacdo.

O gerenciamento de risco envolve uma série de praticas destinadas a pro-
teger seu capital. Isso inclui a definigdio de stop losses para limitar as perdas
potenciais, a diversificag@o do seu portfdlio para espalhar o risco entre
varios ativos e a regra de nunca arriscar mais do que uma pequena por-
centagem do seu capital em uma unica operacao.

Essas praticas ajudam a garantir que vocé possa sobreviver d perdads inevita-
veis e continuar hegociando.

O objetivo do gerenciamento de risco ndo € evitar perdas completamente -
iIsso € impossivel. Em vez disso, o objetivo € limitar as perdas para que vocé
[pOSsad permanecer no jogo e continuar negociando.
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3.9 Modalidades de Trading

No mundo do trading, existem varias estratégias que vocé pode adotar, cada
uma adequada a diferentes estilos de vida, objetivos de investimento e tole-
rdncias ao risco. Vamos explorar quatro das modalidades mais populares:

) Scalping: O scalping € uma estratégia de trading de alta frequéncia que
busca lucrar com pequenas flutuacoes de preco ao longo do dia. Os scalpers,
como sdo chamados os traders que utilizam essa estrategia, podem fazer de-
zenas de trades em um unico dia.

Eles precisam de foco intenso, reacdo rapida e uma compreensdo clara dos
movimentos do mercado. O scalping e uma estrategia que exige tempo e de-
dicacdo, mas pode ser muito lucrativa para aqueles que a dominam. No en-
tanto, € importante lembrar que o scalping pode ser estressante e requer
uma gestdo de risco rigorosa para evitar perdas significativas.

Day Trade: Os day traders abrem e fecham todas as suas negociacoes
dentro de um unico dia de negociacéo. Eles buscam lucrar com as flutuagées
de preco de curto prazo, assim como os scalpers, mas costumam operar
[orazos operacionais um pouco mais longos.

Esta estratégia requer uma andlise cuidadosa do mercado e uma boa com-
preensdo dos indicadores tecnicos. O day trade pode oferecer oportunida-
des significativas de lucro, mas também exige uma gestéo de risco cuidado-
sa e uma compreensdo clara dos padroes de mercado.

» Swing Trade: Os swing traders mantém suas negociagdes abertas por
vdrios dias ou até semanas, buscando lucrar com as tendéncias de preco
de curto a médio prazo. Eles se concentram em capturar o 'swing ou a mu-
danca de preco que ocorre ao longo de varios dias.

Esta estratégia requer uma andlise cuidadosa do mercado e uma boa com-
preensdo dos indicadores técnicos. O swing trade e menos intensivo em
tempo do que o scalping ou o day trade, mas dinda requer monitoramento
regular do mercado e uma gestdo de risco eficaz.




B3

Como ganhar $$$

‘Position Trade: Para um vis@o de especulacdio, essa € uma estratégia de
longo prazo em que os traders mantém suas posigoes abertas por varios
meses. Os position traders geralmente se baseiam nos graficos semanais e
buscam lucrar com as tendéncias de preco de longo prazo.

Eles estdo menos preocupados com flutuagoes de curto prazo e mais foca-
dos no quadro geral. Embora essa estratégia possa oferecer retornos signifi-

cativos, ela também exige paciéncia e uma compreensdo solida do merca-
do.

Cada uma dessas modalidades tem suas proprias vantagens e desvanta-
gens. A escolha da estrategia certa para vocé dependera de fatores como
seu dpetite ao risco, seus objetivos financeiros e a quantidade de tempo que
vocé pode dedicar ao trading.
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3.10 Home Brokers/Plataformas

A utilizagdo de plataformas de negociacéo, conhecidas como home broker, €
fundamental para quem deseja operar na bolsa.

Elas s@o as ferramentas que permitem a compra e venda de ativos de
forma online, seja atraves de um computador ou do seu smartphone.

ORDEM € uma instrucdo que voce, como investidor, dd a sua corretora para comr-
prar ou vender um determinado ativo através do Home Broker.

Quando vocé emite uma ordem de compra, estd indicando que deseja adquirir um
certo numero de agoes ou contratos de um ativo especifico pelo preco estipulado.

Por outro lado, uma ordem de venda significa que vocé deseja vender um certo
numero de acgoes ou contratos de um ativo especifico pelo preco definido.

Aqui estd um passo a passo mais detalhado de como vocé pode usar um
home broker para realizar suas operagoes:

. Acesso ao Home Broker: O primeiro passo € acessar o home broker
da sua corretora. Isso pode ser feito através do site da corretora no
seu computador ou atraveés do aplicativo da corretora no seu celular.

Geralmente, voce precisard inserir suds credenciais de login para
acessdar sua conta.

Navegacdo até a Secdo de Negociacdo: Uma vez dentro do home
broker, vocé precisard navegar ate a secdo de negociacdio. Depen-
dendo da plataforma, essa secéio pode ser chamada de "Negocia-
¢do’, Mercado” ou algo similar.

Normalmente, € fdcil de encontrar, pois € uma das principdais funcio-
nalidades do home broker.
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3. Selecdo do Ativo para Negociagdo: Agorad, voce precisard selecionar
o ativo que deseja negociar. Isso pode ser feito digitando o cédigo do
ativo na barra de pesquisa ou havegando pelas diferentes catego-
rias de ativos disponiveis. No caso de agoes, por exemplo, vocé preci-
sard inserir o cédigo da acéio (como PETR4 para acgées preferenciais
da Petrobrcls).

. Insercdo dos Detalhes da Ordem: Uma vez que vocé tenha selecio-
nado o ativo, serd necessdario inserir os detalhes da sua ordem. Isso
Inclui a quantidade que vocé deseja comprar ou vender e o preco
que voceé estd disposto a pagar (no caso de uma compru) ou re-
ceber (no caso de uma venda).

. Revisd@o e Envio da Ordem: Por fim, antes de enviar a ordem, € impor-
tante revisar todos os detalhes para garantir que estéio corretos. Apos
a revisdo, vocé pode confirmar e enviar a ordem. A corretora entdo
executarda a ordem em seu nome, de acordo com as condi¢cdes que
voceé definiu.

Atencd@o: cada corretora pode ter um layout e um processo ligeiramente di-
ferentes para o seu home broker. Portanto, € uma boa ideia se familiarizar
com d plataforma especifica que vocé estd usando antes de comecar d
operar.

Alem disso, muitas corretoras oferecem contas demo, onde vocé pode prati-
car ad negociacdo com dinheiro ficticio antes de comecar a operar com di-
nheiro real 1sso pode ser uma 6tima maneira de se familiarizar com a pla-
taforma e com o processo de negociacdo.

ORDEM DE COMPRA - HOME
BROKER NO COMPUTADOR
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3.10 Custos Envolvidos em Abrir uma Operacéo

Ao abrir uma operagdo na B3, seja ela de compra ou venda, é essencial estar
ciente dos custos envolvidos. Esses custos podem variar dependendo da
corretora escolhida e do tipo de operacdo realizada.

Um dos principais custos € a taxa de corretagem. Esta € uma taxa cobrada
pela corretora para executar a operacgcdo de compra ou vendd que voceé soli-
citou. O valor da taxa de corretagem pode variar significativamente de uma
corretora para outra e, em alguns casos, pode ate ser isenta, dependendo do
volume de operacoes que voce realiza.

Outro custo que pode ser aplicado € a taxa de custddia. Esta € uma taxa
mensal que algumas corretoras cobram para manter os ativos do investidor
sob sua guardad. No entanto, muitas corretoras isentam seus clientes dessa
taxa se eles realizarem pelo menos uma operagdo de compra ou venda No
mes.

Além dessas taxas, tambem é importante considerar os impostos. No Brasil, o
lucro obtido com a venda de acdes estd sujeito ao Imposto de Renda. A ali-
quota varia de acordo com o tipo de operacéo (day trade ou swing trade) e o
volume de lucro obtido.

Alem disso, existem os emolumentos, que séo taxas cobradas pela prépria
B3 por cada operacdo realizada. Essas taxas sdo geralmente um percentual
muito pequeno do valor da operagcdo, mas € importante estar ciente delas.

Por fim, algumas operacgdes podem envolver custos adicionais, como taxas
de registro, taxas de liquidacdo e taxas de permanénciad, no caso de opera-
¢oes no mercado futuro, confira-as abaixo:

Taxas de Registro: Sdo cobradas pela B3 para registrar a operacdo realizada
no mercado a termo. Elas sdo calculadas com base no valor da operagdo e
sdo cobradas tanto na abertura quanto no encerramento da posicdo.

Taxas de Liquidag¢do: Sdo cobradas pela B3 no momento em que a operagdo
e liquidada, ou seja, quando o contrato € cumprido. Elas séo calculadas com
base no valor da operacgdo na data de liquidagdo.

Taxas de Permanéncia: Sdo cobradas pela B3 por cada dia que a posi¢dio no
mercado a termo € mantida. Elas s@o calculadas com base no valor da ope-
racdo e s@o cobradas diariamente até o encerramento da posi¢do.
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4 - Capitulo 4: Conhecendo os Ativos

Os ativos que sdo mais atraentes para os traders geralmente possuem duas
caracteristicas principais: liquidez e volatilidade.

A liquidez se refere ao volume de negociagoes que um dtivo tem, ou seja, d fa-
cilidade com que ele pode ser comprado ou vendido sem afetar significativa-
mente seu prego. Ativos com alta liquidez sGo ideais parad traders, pols permi-
tem que entrem e saiam de posi¢goes rapidamente.

A volatilidade, por outro lado, se refere a quantidade de movimento de preco
que um ativo tem. Ativos voldateis tém maior potencial de lucro (e perda),
pOIS seus pregos podem mudar rapidamente em um curto periodo de tempo.
Traders geralmente buscam ativos voldteis, pois eles oferecem mais oportu-
nidades para lucrar com movimentos de prec¢os de curto prazo.

Dito isso, vamos nos concentrar em alguns dos ativos mais populares
entre os traders: o mini indice, o mini dolar, as agées e o milho.

4.1 Mini Indice -v/\ 1“ J\a

O contrato de mini indice foi criado para permitir que investidores pudessem
operar no mercado de renda varidvel de forma mais simples e barata.
iIndice Cheio (Ibovespo Futuro)

Para entender o Mini indice é necessdrio entender antes o indice Cheio.

Também conhecido como Ibovespa Futuro (IND), ¢ um contrato futuro que
reflete o desempenho do indice Bovespa (IBOV).

O IBOV e um indicador de desempenho medio das cotagdes das agdes mais

negociadas na B3, representando assim, a oscilacdo do mercado brasileiro
como um todo.
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Cada ponto no contrato IND vale R$1,00. Portanto, se o Ibovespa estiver
cotado a100.000 pontos, o valor do contrato cheio serd de R$100.000,00. Os
contratos de IND séGo negociados de 1em I, e a variagdo minima é de 5
pontos (100.000 -> 100.005 ou 99.995). Isso é, se vocé estiver posicionado
em 1 contrato do IND e ele variar 5 pontos, vocé estara vendo seu capital
oscilar em R$5,00.

Contratos de Mini indice

O Mini indice foi criado com o objetivo de tornar o mercado futuro mais aces-
sivel a pequenos investidores, permitindo que eles negociem a performance
de um conjunto de agées (as que compdem o IBOV) de forma semelhante &
negociacdo de agoes individuais.

Também conhecido como (WIN), o Mini Indice é uma verséo de menor valor
do contrato futuro de lbovespa, sendo equivalente a 20% (ou 1/5) deste. E
como se cada ponto do Mini indice valesse R$0,20.

Os contratos de WIN também séo negociados de 1em 1, e a variag@o
minima é de 5 pontos (100.000 -> 100.005 ou 99.995). Porém, como seu
valor equivale a X do IND, se vocé estiver posicionado em 1 contrato do
WIN e ele variar 5 pontos, vocé estara vendo seu capital oscilar em R$1,00.

PONTOS X CONTRATOS

Pontos: No contexto do mercado de futuros, um ponto € a menor unidade de vo-
riagéo de preco de um contrato. Por exemplo, no Mini indice, cada ponto equi-
vale a R$0.20. Portanto, se o Mini indice se move de 100.000 para 100.005 pontos
(5 pontos é a oscilacé@o minima), isso representa uma variagdo de R$1,00 no
valor do contrato.

Contratos: Um contrato € um acordo entre duas partes para comprar ou vender
um ativo em uma data futura a um preco especifico. No caso do Mini indice,
cada contrato representa uma aposta na variagéo futura do indice Bovespa. O
numero de contratos que vocé negocia determina o tamanho da sua posicdio
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Vencimento dos Contratos

Os contratos do Mini indice possuem vencimento a cada dois meses,
sempre nos meses pares, e d data de vencimento e a quarta-feira mais pro-
xima do dia 15 do més de vencimento.

O cédigo de negociacdo do Mini indice é formado pela sigla WIN, seguida
por uma letra que corresponde ao més de vencimento do contrato (por
exemplo, "G" para fevereiro e "Z" para dezembro) e dois niimeros que repre-
sentam o ano de vencimento.

Por exemplo, "WINZ23" seria um contrato de Mini indice com vencimento em
dezembro de 2023. Confira a tabela com as letras que compoéem os meses de
vencimento:

e e
T

Os codigos INDFUT e WINFUT sdo frequentemente usados por algumas platafor-
mas de andlise grafica para se referir aos contratos futuros de indice (IND) e
mini indice (WIN), respectivamente, em uma perspectiva historica.

Isso significa que, ao invés de mostrar o historico de precos de um contrato es-
pecifico (Como o WINZ22, que vence em dezembro de 2022), o codigo INDFUT ou
WINFUT mostra uma série continua de precos que ‘costura’ os precos dos con-
tratos a medida gque eles vencem e novos contratos entram em vigor.

Essa série continua € util para andlises de longo prazo, pois permite que os in-
vestidores vejam o comportamento do preco do indice ao longo de varios anos,
sem d interrupcdo causada pelo vencimento dos contratos.
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Alavancagem e Margem de Garantia

Quando um investidor decide operar no mercado futuro, ele ndo precisa de-
sembolsar todo o valor do contrato. Em vez disso, ele deposita uma margem
de garantia, que € uma fragdo do valor total do contrato. Isso permite que o
Investidor possa operar com um valor muito maior do que ele tem em conta,
O que € conhecido como alavancagem.

A margem de garantia € ajustada diariamente, de acordo com a variagdo
do preco do contrato futuro. Se o prego se mover contra a posi¢gdo do investi-
dor, ele pode receber uma chamada de margem, que € um pedido da corre-
tora para que o investidor deposite mais dinheiro em sua conta para manter
a posicdo aberta. Se o investidor ndo atender d chamada de margem, d cor-
retora pode fechar a posi¢gdo para limitar as perdas.

O valor da margem de garantia pode variar conforme cada corretora.

No caso do Mini indice, o valor minimo de margem nas os)eragées de Day

Trade gira em torno de R$100 (na maioria das corretoras).

Para operacgdes de swing trade, que sdo operacdes mantidas por mais de
um dia, a margem de garantia € maior, em torno de R$2.500.

ISSO ocorre porque o risco associado a operagdes de swing trade € maior, |G
que elas estdo expostas a maiores variagoes do mercado.

E importante lembrar que a alavancagem aumenta tanto o potencial de lucro
quanto o risco de perdas. Portanto, e crucial que os investidores entendam
como a margem de garantia e a alavancagem funcionam antes de comecgar
a operar no mercado futuro.
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Quanto preciso para comecar?

O valor minimo para comecar a operar no mini indice pode variar dependen-
do da corretora, mas geralmente é possivel comegar com valores a partir
de R$100 por contrato para operagdes de day trade. Este valor € o minimo
exigido pela B3, e precisa ser respeitado por todas as corretoras de valores e
Instituicoes financeiras.

No entanto, € importante notar que esse € o valor minimo e pode ndo ser su-
ficiente para cobrir todas as possiveis variagdes de preco que ocorrem
durante a negociac¢do. Por isso, € recomendado ter um valor maior disponi-
vel como margem. E recomendado ter um valor minimo disponivel como
margem de R$1.000 para cada mini contrato de indice futuro.

Quanto posso ganhar no Mini indice?

E importante levar em consideracéo a média de oscilagéo didria do Mini
indice, que é de cerca de 1500 pontos. Cada ponto do Mini Indice representa
um valor de R$0,20. Portanto, em teoria, € possivel obter um lucro de até 300

redis por dia com uma operacdo bem-sucedida.

Lembre-se que esses valores s@io meédias e ndo garantias fixas de ganhos.

Custos de Operacdo

Os custos para operar o Mini indice incluem:

Taxa de corretagem, esta taxa varia de corretora para corretora, por exem-
plo para operar mini indice na corretora XP € RS 1,00 por contrato, jad na Orama

o valor & RS 0,11 por contrato.

Emolumentos (taxas da B3) e o Imposto de Renda sobre o lucro (20% para day
trade e 15% para swing trade sobre o lucro).

Imposto de Renda sobre o lucro: 20% para day trade e 15% para swing trade.
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Ajuste Didrio e Rolagem

Dois conceitos que vocé precisa conhecer.

O ajuste didrio € uma caracteristica fundamental dos mercados futuros
(especialmente para swing trade), incluindo o Mini indice. Ele € um mecanis-
Mo que busca garantir a seguranga e d liquidez do mercado, ajustando dia-
riamente os lucros e prejuizos das operagoes.

No final de cada dia de negociacdio, a Bolsa realiza o ajuste das posicdes
em aberto, comparando o preco de ajuste do dia com o preco de ajuste do
dia anterior. Se o preco de ajuste do dia for maior que o do dia anterior, quem
comprou o contrato tem um lucro, e quem vendeu tem um prejuizo. Se o
preco de ajuste do dia for menor que o do dia anterior, ocorre o contrdrio:
guem comprou tem um prejuizo, e quem vendeu tem um lucro. Esses valores
sdo creditados ou debitados, diariamente, diretamente na conta do investi-
dor.

A rolagem de contratos € um procedimento que os investidores realizam
quando desejam manter uma posi¢céo em um contrato futuro que estd
proximo do vencimento. Isso ocorre porque os contratos futuros tém uma
data de vencimento, apds a qual ndo podem mais ser negociados. Para evitar
a liquidacdo do contrato na data de vencimento, o investidor vende o contra-
to que estd vencendo e compra outro contrato com a mesma especificacdo,
mas com uma data de vencimento mais distante. Esse processo € conhecido
como ‘rolagem” do contrato.

A rolagem permite que o investidor mantenha sua posicdo no mercado sem
a necessidade de liquidar o contrato e reabrir uma nova posicdo, economi-
zando em custos de transagdo. No entanto, € importante notar que a rola-
gem ndo é automatica e deve ser feita pelo proprio investidor. Alem disso, a
rolagem pode resultar em custos adicionais, como a diferenca de prego entre
os contratos e as taxas de corretagem para a nova operagdo.
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Hordrio de Negociacdo e Leildes

O hordrio de funcionamento para negociacéo (pregéo) do Mini indice é das 09:00 &s
18:00 (hordrio de Brasilia), tanto no hordrio de verdo quanto no horario normal.

Os leildes s@o momentos especificos do pregdo na bolsa de valores que
possuem regras e finalidades distintas. Eles sGio essenciais para garantir a
transparéncia e a justica nas negociacgoes. Existem trés tipos principais de lei-
I6es: de abertura, de fechamento e de vencimento.

Lelldo de Abertura: O leildo de abertura ocorre antes do inicio do pregdo re-
gular. Durante esse periodo, os investidores podem registrar suas intencdes
de compra e vendad, mas as negociagoes adinda ndio sdo efetivadas. O objeti-
vo desse leiléio é determinar o preco de abertura de cada ativo. Ao final do
lelldo de abertura, todas as ofertas sdo casadas de acordo com a regra de
maximizagdo do volume financeiro e ent@o o preco de abertura é definido. A
partir desse momento, o pregdo regular se inicia e as negociagdes ocorrem
normadlmente.

Leildo de Fechamento: O leilldo de fechamento ocorre nos ultimos minutos
do pregdo regular. O objetivo desse leildio € determinar o prego de fechamen-
to de cada ativo. Durante esse periodo, as ofertas de compra e venda sdo re-
gistradas e, ao final do leiléo, o preco de fechamento € definido de acordo
com a regra de maximizacdo do volume financeiro. Esse preco € muito impor-
tante, pois € utilizado como referéncia para diversas operacdes e contratos.

Leildo de Vencimento: O lelldo de vencimento ocorre no dia do vencimento
de um contrato futuro. Esse leildo tem como objetivo garantir a liquidez e a
formagdo de um preco justo no momento do vencimento do contrato. Duran-
te esse lelldo, os iInvestidores que possuem posigoes em aberto no contrato
que estd vencendo podem registrar suas ofertas de compra e venda. Ao final
do leildio, o preco de vencimento do contrato € definido e todas as posicdes
em aberto sdo automaticamente liquidadas pela bolsa.
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MINI INDICE

Vantagens:

Desva ntagens:

@® Acessibilidade: Os mini contratos

foram criados para tornar o mercado
futuro mais acessivel a pequenos in-
vestidores. Com um valor de contrato
significativamente menor em com-
paragcdo com os contratos cheios, os
mini contratos permitem que investi-
dores com menos capital participem
do mercado futuro.

Alavancagem: A alavancagem per-
Mmite que os investidores operem com
mais dinheiro do que eles tém em
conta, aumentando o potencial de
lucro. No entanto, € importante lem-
brar que a alavancagem também
aumenta o risco de perdas.

Diversificagdo: Operar o Mini indice
permite que os investidores tenham
exposicdo a uma ampla gama de
acoes que compodéem o lbovespa,
proporcionando uma forma de diver-
sificacdo.

Liquidez: O Mini indice é um dos
ativos mais negociados na B3, o que
significa que hd muitos compradores
e vendedores, facilitando a entrada e
saida das operacoes.

® Risco de Alavancagem: Embora a

alavancagem possa aumentar o po-
tencial de lucro, ela tambeéem amplifi-
ca as perdas se a operacdo for
contra vocé. Portanto, € crucial ge-
renciar adequadamente o risco do
usar a alavancagem.

® Competicdo com Grandes Players:

O mercado futuro € um campo de
jogo onde grandes instituicdes finan-
ceiras e traders profissionadis também
operam. Isso pode tornar mais desa-
flador para os pequenos investidores
competirem.

® Necessidade de Monitoramento

Constante: Devido a alta volatilidade
e d hatureza alavancada das opera-
coes, o Mini indice requer um monito-
ramento constante das posigcoes
abertas. Isso pode ser estressante e
consumir muito tempo para alguns
iInvestidores.

@® Risco de Perdas Significativas: Como

mencionado anteriormente, operar
com contratos futuros pode levar @
perdas significativas, especialmente
quando se utiliza alavancagem. Por-
tanto, € importante que os investido-
res estejam cientes dos riscos e usem
estratégias de gerenciamento de
risco adequadas.
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4.2 Mini Dolar 9

Assim como o Mini Iindice, o contrato de mini délar foi criado para permitir
que investidores pudessem operar no mercado de renda variavel de forma
mais simples e barata, trabalhando através da cotacdo da moeda america-
na.

Dolar Futuro
Para entender o Mini Dolar @ necessdrio entender antes o Dolar Futuro.

Também conhecido como DOL, &€ um contrato futuro que reflete a cotacdo do
dolar comercial em relacdo ao real.

O DOL € um indicador de desempenho da cotacdo do dolar, representando
assim, a oscilagcdo da moeda norte-americana em relagcdo d moeda brasilei-
ra.

Cada ponto no contrato DOL vale R$50,00. Portanto, se o dolar estiver
cotado a 5.000 pontos, o valor do contrato futuro serd de R$250.000,00. Os
contratos de DOL sGo negociados de 1em I, ou seja, a quantidade minima
para operar é de I contrato.

Contratos de Mini Dolar

O Mini Dolar foi criado com o objetivo de tornar o mercado futuro mais aces-
sivel d pequenos investidores, permitindo que eles negociem a performance
da cotacdo do ddlar de forma semelhante a negociacdo de acdes indivi-
duais.

O Mini DOlar permite que os traders apostem na direcdo da taxa de cdmbio
do ddlar em relacdo ao real. Ele € usado tanto para especulagdo quanto
para hedge, ou sejq, protecdo contra a variagdo cambial.

Também conhecido como (WDO), o Mini Délar & uma verséo de menor valor
do contrato futuro de Dolar, sendo equivalente a 20% (ou 1/5) deste. £ como
se cada ponto do Mini Dolar valesse R$10,00,A variagdo minima do Mini Dolar,
conhecida como ‘tick’, é de 0,5 ponto, o que equivale a R$5,00.
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Vencimento dos Contratos

Os contratos do Mini DOlar possuem vencimento a cada més, e a data de
vencimento & o primeiro dia Gtil do més de vencimento.

O codigo de negociacdo do Mini DAlar é formado pela sigla WDO, seguida por
uma letra que corresponde ao més de vencimento do contrato (por exemplo,
"G" para fevereiro e "Z" para dezembro) e dois nidmeros que representam o
ano de vencimento.

Por exemplo, WDOGZ23" seria um contrato de Mini Dolar com vencimento em
fevereiro de 2023. Confira a tabela com as letras que compoem os meses de
vencimento:

Isso significa que, ao invés de mostrar o historico de precos de um contrato
especifico (como o WD0OZ22, que vence em dezembro de 2022).

Essa série continua é atil para andlises de longo prazo, pois permite que os
investidores vejam o comportamento do preco do dolar ao longo de varios
anos, sem a interrupcdo causada pelo vencimento dos contratos.

Letra Letra

Janeiro

-

Fevereiro
Marco
Abril
Maio
N[V]glgle
Julho

Agosto

U seewo
v owee
X [ ewmbe
7 [ oo

&=

x| <

N

Os codigos DOLFUT e WDOFUT sdo frequentemente usados por algumas plataformas de
andlise gréfica para se referir aos contratos futuros de délar (DOL) e mini délar (WDO),
respectivamente, em uma perspectiva historica.

@




B3

Como ganhar $$$

Alavancagem e Margem de Garantia

Quando um investidor decide operar no mercado futuro, ele ndo precisa de-
sembolsar todo o valor do contrato. Em vez disso, ele deposita uma margem
de garantia, que &€ uma fragcdo do valor total do contrato. Isso permite que o

investidor possa operar com um valor muito maior do que ele tem em contaq,
O gue é conhecido como alavancagem.

A margem de garantia € ajustada diariamente, de acordo com a variagdo
do preco do contrato futuro. Se o preco se mover contra a posicdo do investi-
dor, ele pode receber uma chamada de margem, que € um pedido da cor-
retord para que o investidor deposite mais dinheiro em sua conta para
manter a posicdo aberta. Se o investidor ndo atender a chamada de
margem, a corretora pode fechar a posi¢do para limitar as perdas.

O valor da margem de garantia pode variar conforme cada corretora.

No caso do Mini Délar, o valor minimo de margem para operacdes de Day
Trade é R$150.

Para operacoes de swing trade, que sdo operacoes mantidas por mais de um
dia, a margem de garantia & maior, em torno de R$500.

ISSO ocorre porgue o risco associado a operacoes de swing trade & maior, |4
que elas estdo expostas das variacdes do mercado por um periodo de tempo
mais longo.

E importante lembrar que a alavancagem aumenta tanto o potencial de
lucro quanto o risco de perdas. Portanto, é crucial que os investidores enten-
dam como a margem de garantia e a alavancagem funcionam antes de co-
mecar a operar no mercado futuro.
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Quanto preciso para comecgar?

O valor minimo para comecar a operar no mini dolar pode variar dependen-
do da corretora, mas geralmente & possivel comecar com valores a partir
de R$150 por contrato para operacdes de day trade. Este valor € o minimo
exigido pela B3, e precisa ser respeitado por todas as corretoras de valores e
instituicoes financeiras.

No entanto, & importante notar que esse é o valor minimo e pode Nndo ser su-
ficiente para cobrir todas as possiveis variagoes de preco ocorrem durante a
negociacdo. Por isso, &€ recomendado ter um valor maior disponivel como
margem. E recomendado ter um valor minimo disponivel como margem de
pelo menos R$1.000 para cada mini contrato de dolar futuro.

Quanto posso ganhar no Mini Dolar?

E importante levar em consideracdo a média de oscilacdo didria do Mini
Dolar, que é de cerca de 80 pontos. Cada ponto de oscilacdo representa um
valor de R$5. Portanto, em um dia normal, & possivel obter um lucro de
aproximadamente R$400 (80 pontos x R$5) com uma operagdo bem-suce-
dida.

No entanto, &€ essencial ressaltar que esses valores sGo médias e ndo garan-
tias fixas de ganhos. O potencial de lucro no mercado financeiro & variavel e
depende de varios fatores, como o tamanho da posi¢cdo, a estratégia utiliza-
da e as condi¢cdes do mercado. Alem disso, operar no Mini DAlar envolve
riscos e existe a possibilidade de perdas. E fundamental estar ciente dos
riscos envolvidos e adotar uma abordagem prudente ao operar no mercado
financeiro.

Custos de Operacgdo

Os custos para operar o Mini Dolar incluem:

Taxa de corretagem, esta taxa varia de corretora para corretorq, por exem-
plo para operar mini indice na corretora XP & R$ 1,00 por contrato, ja na

Orama o valor € R$ 0,11 por contrato.

Emolumentos (taxas da B3) e o Imposto de Renda sobre o lucro (20% para
day trade e 15% para swing trade sobre o lucro).

©
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Hordario de Negociacdo e Leildes

O hordério de funcionamento para negociagdo do Mini Dolar € das 10:00 as 17:00
(horéario de Brasilia), tanto no hordrio de verdo quanto no hordrio normail.

Os leildes sGo momentos especificos do pregdo na bolsa de valores que
possuem regras e finalidades distintas. Eles sdo essenciais para garantir a
transparéncia e a justica nas negociacoes. Existem trés tipos principais de lei-
[6es: de abertura, de fechamento e de vencimento.

Leildo de Abertura: O leildo de abertura ocorre antes do Iinicio do pregdo re-
gular. Durante esse periodo, os investidores podem registrar suas intencgoes
de compra e venda, mas as negociacoes ainda ndo sdo efetivadas. O objeti-
vo desse leildo é determinar o preco de abertura de cada ativo. Ao final do
leildo de aberturag, todas as ofertas sdo casadas de acordo com d regra de
maximizagdo do volume financeiro e entdo o precgo de abertura é definido. A
partir desse momento, o pregdo regular se inicia e ds negociagdes ocorrem
normalmente.

Leildo de Fechamento: O leiléo de fechamento ocorre nos ultimos minutos
do pregdo regular. O objetivo desse leildo & determinar o preco de fechamen-
to de cada ativo. Durante esse periodo, as ofertas de compra e venda sdo re-
gistradas e, ao final do leildo, o preco de fechamento é definido de acordo
com d regra de maximizacdo do volume financeiro. Esse preco € muito im-
portante, pois é utilizado como referéncia para diversas operacdoes e contra-
tos.

Leildo de Vencimento: O leildo de vencimento ocorre no dia do vencimento
de um contrato futuro. Esse leildo tem como objetivo garantir a liquidez e a
formacdo de um preco justo no momento do vencimento do contrato. Duran-
te esse leildo, os investidores que possuem posicoes em aberto no contrato
que estd vencendo podem registrar suas ofertas de compra e venda. Ao final
do leildo, o preco de vencimento do contrato € definido e todas as posicdes
em dberto sGdo automaticamente liquidadas pela bolsa.
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MINI DOLAR

Vantagens:

Desvantagens:

@® Acessibilidade: O Mini Dolar foi

criado para tornar o mercado
futuro mais acessivel a pequenos
investidores. Com um valor de
contrato significativamente
menor em comparacdo com 0s
contratos cheios, 0s mini contra-
tos permitem que investidores
com menos capital participem do
mercado futuro.

Hedge Cambial: O Mini Dolar é
uma excelente ferramenta para
fazer hedge cambial, ou sejq,
proteger-se contra as oscilacoes
do dolar. Isso é especialmente util
para empresas e investidores que
tém obrigacdes ou recebimentos
em dolar.

Alavancagem: A alavancagem
permite que os investidores
operem com mais dinheiro do
que eles tém em conta, aumen-
tando o potencial de lucro. No en-
tanto, € importante lembrar que a
alavancagem também aumenta
O risco de perdas.

Liquidez: O Mini Dolar &€ um dos
ativos mais negociados na B3, o
que significa gue hd muitos com-
pradores e vendedores, facilitan-
do a entrada e saida das opera-
coes.

® Risco de Alavancagem: Embora

a dlavancagem possa aumentar
o potencial de lucro, ela também
amplifica as perdas se a opera-
¢do for contra vocé. Portanto, €
crucial gerenciar adequadamen-
te o risco ao usar a alavancagem.

Volatilidade: O mercado de
cadmbio é conhecido por sua alta
volatilidade, o que pode levar a
grandes oscilagdes no valor do
Mini DOlar. Isso pode resultar em
grandes lucros, mas também em
grandes perdas.

Necessidade de Monitoramento
Constante: Devido a alta volatili-
dade e d natureza alavancada
das operacodes, o Mini Dolar
regquer um monitoramento cons-
tante das posicdes abertas. Isso
pode ser estressante e consumir
muito tempo para alguns investi-
dores.

Risco de Perdas Significativas:
Como mencionado anteriormen-
te, operar com contratos futuros
pode levar a perdas significativas,
especialmente quando se utiliza
alavancagem. Portanto, € impor-
tante que os investidores estejam
cientes dos riscos e usem estra-
tégias de gerenciamento de risco
adeguadas.
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Ajuste Didrio e Rolagem

Dois conceitos que vocé precisa conhecer.

O ajuste diario € uma caracteristica fundamental dos mercados futuros,
incluindo o Mini Indice. Ele € um mecanismo que busca garantir a segurancga
e a liquidez do mercado, ajustando diariamente os lucros e prejuizos das
operacoes.

No final de cada dia de negociacdo, a Bolsa realiza o ajuste das posicoes
em aberto, comparando o preco de ajuste do dia com o preco de ajuste do
dia anterior. Se o preco de ajuste do dia for maior que o do dia anterior, quem
comprou o contrato tem um lucro, e quem vendeu tem um prejuizo. Se o
preco de ajuste do dia for menor que o do dia anterior, ocorre o contrdrio:
quem comprou tem um prejuizo, e quem vendeu tem um lucro. Esses valores
sdo creditados ou debitados diretamente na conta do investidor.

A rolagem de contratos &€ um procedimento que os investidores realizam
quando desejam manter uma posicdo em um contrato futuro que esta
proximo do vencimento. Isso ocorre porque os contratos futuros tém uma
data de vencimento, apds a qual ndo podem mais ser negociados. Para
evitar a liquidacdo do contrato na data de vencimento, o investidor vende o
contrato que estd vencendo e compra outro contrato com a mesma especifi-
cacdo, mas com uma data de vencimento mais distante. EsSse processo € co-
nhecido como rolagem’ do contrato.

A rolagem permite que o investidor mantenha sua posicdo no mercado sem
a necessidade de liquidar o contrato e reabrir uma nova posicdo, economi-
zando em custos de transacd@o. No entanto, € importante notar que a rola-
gem ndo é automatica e deve ser feita pelo proprio investidor. Além disso, a
rolagem pode resultar em custos adicionais, como a diferenca de preco entre
os contratos e as taxas de corretagem para a nova operacdo.
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4.3 Acoes M

Acdes, também chamadas de "papéis’, sdo as parcelas que compdem o ca-
pital social de uma empresa, ou sejq, sdo as unidades de titulos emitidas por
sociedades andnimas.

Quando vocé compra uma agdo, vocé esta comprando uma parte da em-
presa e se torna um acionista. As agoées s@o negociadas na bolsa de valo-
res e o pregco de uma acdo é determinado pela oferta e demanda no
mercado.

Tipos de Acoes

As acdes podem ser de dois tipos, ordindarias ou preferenciais, sendo que a
principal diferenca & que as ordindrias ddo ao seu detentor direito de voto
nas assembleias de acionistas e as preferenciais permitem o recebimento de
dividendos em valor superior ado das agoes ordindrias, bem como a priorida-
de no recebimento de reembolso do capital

Ticker

O ticker de uma acdo &€ um codigo alfanumeérico que identifica publica-
mente as agdes de uma empresa listada na bolsa de valores.

Por exemplo: as agdes ordindrias da Petrobras sdo identificadas pelo ticker
PETR3, enquanto as agoes preferenciais sdo identificadas por PETR4. Ja as
acdes da Vale sdo identificadas por VALE3 e as do Itad Unibanco por ITUBA4.

As acoes unit sdo um pacote que inclui uma acdo ordindria e uma ou mais
acoes preferenciais.

A oscilagdo diaria de uma agd@o é a diferenca entre o preco maximo e o prego
minimo que a acdo atingiu em um dia. Essa oscilagdo é medida em pontos
e cada ponto corresponde a uma variagcdo de R$0,01 no pre¢co da acdo.
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Para operar acoes, &€ necessdrio ter uma conta em uma corretora e depositar
uma margem de garantia. A margem de garantia € um valor que fica retido
pela corretora para garantir que vocé poderd pagar pelas suas operacoes. O
valor da margem varia de acordo com a corretora e o tipo de operacdo
(day trade ou swing trade).

Quanto posso ganhar?

O dinheiro que vocé pode ganhar operando agdes depende de varios fatores,
como a quantidade de dinheiro que vocé tem para investir, a sua estratégia
de investimento, a volatilidade do mercado e a sua habilidade como trader.

Custos para operar

Os custos para operar agdes incluem a taxa de corretagem (que é cobrada
pela corretora a cada operacdo), os emolumentos (que sdo taxas cobradas
pela B3) e o Imposto de Renda sobre o lucro.

As vantagens de operar acgdes incluem a possibilidade de ganhar dinheiro
com a valorizagdo das agdes, a diversificacdo do investimento (jd que vocé
pode comprar agdes de diferentes empresas) e a liquidez (facilidade para
comprar e vender agdes). As desvantagens incluem o risco de perder dinhei-
ro se o preco das agoes cair e os custos das operacoes.

Eventos Corporativos

Além disso, existem eventos corporativos que podem afetar o valor das
acoes e os direitos dos acionistas. Alguns desses eventos sdo:

» Dividendos: parte do lucro da empresa que é distribuida aos acionistas.
As empresas sdo obrigadas a distribuir pelo menos 25% do seu lucro li-
quido como dividendos.

- Juros sobre capital préprio (JCP): outra forma de distribuigcéo de
lucros aos acionistas. Diferentemente dos dividendos, sobre o JCP incide
Imposto de Renda na fonte.
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 Bonificagdo: distribuicdo de novos ativos aos acionistas, proporcional-
mente ao que cada um ja possui. Pode ser feita em dinheiro ou em
ativos.

 Desdobramento (split): aumento do niamero de agdes disponiveis no
mercado, com a consequente diminui¢cdo do valor unitdrio. E uma estra-
tégia para melhorar a liquidez das agoes.

- Grupamento (inplit): reducéo do nimero de agées disponiveis no mer-
cado, com o consequente aumento do valor unitario. E uma estratégia
para aumentar o valor das acdes quando estdo muito baixos.

» Direito de subscri¢cdo: oportunidade dada aos acionistas de comprar
novas acoes da empresq, antes que sejam disponibilizadas ao mercado,
geralmente por um preco diferenciado.

Débito e Crédito no Swing Trade

No swing trade, quando vocé compra acgoes, o débito ocorre no D+2, ou sejq,
dois dias Uteis apds a operacdo. Da mesma forma, quando vocé vende
acoes, o crédito em sua conta tamlbém ocorre no D+2.

Operando na Compra e na Venda

No mercado & vista, vocé pode operar na compra (comprando agées com a
expectativa de que elas vdo se valorizar) e na venda (vendendo acgées que
vocé ndo possui, com a expectativa de que elas véo se desvalorizar - isso é
conhecido como venda a descoberto).

No day trade, vocé pode fazer operacoes de compra e venda no mesmo dig,
aproveitando as oscilacdes que ocorrem naquele dia. No swing trade, as ope-
racoes sdo mantidas por mais de um dia.

Na venda a descoberto, € necessario alugar as agoes de outro investidor
antes de vendé-las. Isso envolve um custo de aluguel. Além disso, & necessa-
rio ter uma margem de garantia para cobrir possiveis prejuizos.

Por fim, & importante lembrar que, ao operar na venda, ha o risco de desagio,
que é a diferenca negativa entre o precgo de venda e o preco de mercado da
acao.
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Hordrios e Leildes

A bolsa de valores no Brasil, a B3, funciona das 10:00 as 17:00 (horario de Brasilia ), no
horario de verGo americano a bolsa encerra suas negociacées as 17h55.

O leildo de agdes € um periodo em que os investidores podem registrar suas
iIntencoes de compra e venda de agoes, mas ds negociacdes ainda ndo sdo
efetivadas. Ele ocorre antes da abertura do pregdo, no meio do pregdo e no
final do pregdo.

O after market € um periodo de negociac@o que ocorre apds o fecha-
mento do pregdo regular. Ele permite que os investidores continuem nego-
ciando acdes apds o hordrio normal de funcionamento da bolsa. No entanto,
o after market tem algumas restricées, como um limite de variagdo de precos
e um volume maximo de negociac¢do.

O mercado normal é onde sdo negociadas as acdes em lotes padréo (geralmente 100
acées). JG o mercado fraciondrio & onde s@o negociadas agées em quantidade inferior ao
lote padrado.

Negociar no mercado fracionario € uma opc¢do acessivel para investidores que desejam ne-
gociar com menos dinheiro do que seria necessario para comprar lotes padrdo de acoes.

Para negociar no mercado fracionario, basta adicionar a letra 'F" ao final do coédigo da agdo
na plataforma de negociacdo. Por exemplo, se vocé deseja comprar acdes da Petrobras no
mercado fraciondrio, usaria o codigo 'PETR4F". Essa modalidade permite que vocé compre
quantidades menores de agoes, tornando o investimento em agdes mais acessivel.
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Desvantagens:

® Potencial de Alto Retorno: As
acdes tém o potencial de ofere-
cer retornos significativos, espe-
cialmente a longo prazo. Isso é
particularmente verdadeiro parad
empresas que estdo crescendo
rapidamente.

Propriedade: Quando vocé
compra agoes, voce se tornad um
acionista, ou seja, um proprietdrio
parcial da empresa. Isso pode |he
dar direito a uma parte dos lucros
da empresa (dividendos) e, em
alguns casos, a votar em assem-
bleias de acionistas.

Liquidez: As acdes sdo geralmen-
te bastante liquidas, o que signifi-
Ca gue voce pode comprar ou
vender suas acgoes rapidamente,
se hecessdario.

Diversificagdo: Investir em uma

variedade de acdes pode ajudar
a diversificar seu portfdlio, o que
pode reduzir o risco.

Risco de Perda de Capital: O
valor das acoes pode flutuar sig-
nificativamente, o que significa
que vocé pode perder uma parte
ou todo o seu investimento.

Volatilidade: As agdes podem ser
bastante volateis, o que significa
gue o valor de suas acgoes pode
subir ou descer rapidamente em
um curto periodo de tempo.

Necessidade de Conhecimento
e Pesquisa: Investir em acdes
requer um certo nivel de conheci-
mento e pesquisa. Vocé precisa
entender a empresa em que esta
investindo, o setor em que ela
opera e os fatores macroecono-
micos que podem afetar seu de-
sempenho.

Dividendos ndo Garantidos:
Embora algumas acoes paguem
dividendos, esses pagamentos
ndo sdo garantidos. A empresa
pode optar por reinvestir seus
lucros de volta no negocio em vez
de pagar dividendos.

Influéncia Limitada: Como acio-
nista minoritdrio, vocé tem pouca
ou nenhuma influéncia sobre a
gestdo da empresa. Isso pode ser
frustrante se vocé ndo concordar
com as decisoes tomadas pela
administrac¢do.
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4.4 Milho v

Os contratos futuros de milho sdo instrumentos financeiros que permitem
aos investidores especular sobre o preco futuro do milho ou proteger suas
posicoes contra movimentos adversos do preco.

O contrato de milho é representado pelo coédigo CCM, seguido por uma
letra que indica o més de vencimento e dois nUmeros que representam o ano
de vencimento. Por exemplo, CCMZ22 seria um contrato de milho com venci-
mento em dezemlbro de 2022.

e

Junho
Julho
e | o

Setembro

Novembro

Dezembro

Os contratos de milho sGo negociados em lotes de 450 sacas de 60 kg cada,
e a cotacdo é feita em Reais por saca. A variagdo minima de preco € de
R$0,01 por sacaq, ou seja, R$4,50 por contrato.

E importante notar que, ao negociar contratos futuros de milho, vocé ndo estd
comprando ou vendendo milho fisico. Em vez disso, vocé estd negociando um
contrato que representa o milho. Isso significa que, se vocé comprdr um con-
trato futuro de milho, né&o receberd sacas de milho em sua casa. O contrato é
iquidado financeiramente, o que significa que quaisquer ganhos ou perdads
sdo refletidos em dinheiro em sua conta de negociacdo.

A alavancagem ocorre porque, pard operar contratos futuros, vocé ndo pre-
cisa desembolsar todo o valor do contrato. Em vez disso, vocé deposita umad
margem de garantia, gue € uma fracdo do valor total do contrato. Essa
margem de garantia € uma espécie de ‘caucdo” que o investidor deixa na
corretora para garantir gue poderd arcar com as perdas caso o mercado se
mova contra a sua posicdo.
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Por exemplo, se a margem de garantia para o contrato de milho & de R$
3.000,00, mas o valor total do contrato é de R$ 43.492,50 (considerando o
preco da saca de milho a R$ 96,65), vocé estd alavancando o seu investi-
mento em mais de 14 vezes.

No entanto, & importante lembrar que a alavancagem aumenta tanto o po-
tencial de lucro quanto o risco de perdas. Portanto, & crucial que os investido-
res entendam como a margem de garantia e a alavancagem funcionam
antes de comecar a operar no mercado futuro.

Alavancagem e Margem de Garantia

Quando um investidor decide operar no mercado futuro, ele ndo precisa de-
sembolsar todo o valor do contrato. Em vez disso, ele deposita uma margem
de garantia, que € uma fragdo do valor total do contrato. Isso permite que o

investidor possa operar com um valor muito maior do que ele tem em conta,
O que & conhecido como alavancagem.

A margem de garantia € ajustada diariamente, de acordo com a variagdo
do preco do contrato futuro. Se o preco se mover contra d posi¢cdo do investi-
dor, ele pode receber uma chamada de margem, que € um pedido da cor-
retora para que o investidor deposite mais dinheiro em sua conta para
manter a posicdo aberta. Se o investidor ndo atender a chamada de
margem, a corretora pode fechar a posicdo para limitar as perdas.

O valor da margem de garantia pode variar conforme cada corretora.
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Quanto preciso para comecgar?

Valor do Contrato de Milho: O contrato de milho & negociado em lotes de
450 sacas de 60 kg cada. A cotacgdo é feita em Reais por saca. Por exemplo,
se a saca de milho estiver cotada a R$ 96,65, o valor total do contrato seria de
450 sacas * R$ 96,65 = R$ 43,492.50. No entanto, este valor pode variar de-
pendendo da cotacdo atual do milho.

Quanto vocé precisa para operar: Para operar contratos de milho, vocé ndo
precisa ter o valor total do contrato. A Bolsa exige uma margem de garantia,
que & um percentual deste contrato. Em média, a margem gira em torno de
R$ 3 mil. Este valor fica retido enquanto voceé faz a operacdo, sendo uma ga-
rantia tanto para a Bolsa como para a corretora de investimentos. Portanto,
vocé precisaria ter pelo menos R$ 3 mil em sua conta na corretora para co-
mecar a operadr contratos de milho.

O hordario de negocia¢ao dos contratos de milho na B3 é das 9:00h as 15:30h
e das 16:20h as 18:00h (horério de Brasilia).

Ajuste Didrio e Rolagem
Dois conceitos que vocé precisa conhecer.

O ajuste didrio € uma caracteristica fundamental dos mercados futuros,
incluindo o Mini indice. Ele € um mecanismo que busca garantir a seguranga
e a liquidez do mercado, ajustando diariamente os lucros e prejuizos das
operacgoes.

No final de cada dia de negociacdo, a Bolsa realiza o ajuste das posicdes
em aberto, comparando o prego de ajuste do dia com o preco de ajuste do
dia anterior. Se o preco de ajuste do dia for maior que o do dia anterior, guem
comprou o contrato tem um lucro, e quem vendeu tem um prejuizo. Se o
preco de ajuste do dia for menor que o do dia anterior, ocorre o contrdrio:
guem comprou tem um prejuizo, e quem vendeu tem um lucro. Esses valores
sdo creditados ou debitados diretamente na conta do investidor.

59
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A rolagem de contratos € um procedimento que os investidores realizam
quando desejam manter uma posicdo em um contrato futuro que estd
proximo do vencimento. Isso ocorre porque os contratos futuros tém uma
data de vencimento, apds a qual ndo podem mais ser negociados. Para
evitar a liquidacdo do contrato na data de vencimento, o investidor vende o
contrato que estd vencendo e compra outro contrato com a mesma especifi-
cacdo, mas com uma data de vencimento mais distante. Esse processo é co-
nhecido como ‘rolagem” do contrato.

A rolagem permite que o investidor mantenha sua posicdo no mercado sem
a necessidade de liquidar o contrato e reabrir uma nova posicdo, economi-
zando em custos de transacdo. No entanto, € importante notar que a rola-
gem ndo é automatica e deve ser feita pelo proprio investidor. Além disso, a
rolagem pode resultar em custos adicionais, como a diferenca de preco entre
os contratos e as taxas de corretagem para a nova operacgdo.

Custos de operacgdo

Os custos para operar contratos futuros de milho incluem a taxa de correta-
gem (que varia de corretora para corretora), os emolumentos (taxas da B3)
e o Imposto de Renda sobre o lucro (20% para day trade e 15% para swing
trade sobre o lucro).

As vantagens de operar contratos futuros de milho incluem a possibilidade
de alavancagem (operar com mais dinheiro do que vocé tem em conta), a
diversificacdo (vocé estd operando um contrato que representa um produto
agricola, o que pode ajudar a diversificar sua carteira) e a liquidez (os contra-
tos futuros de milho sdo bastante negociados, o que facilita a entrada e saida
das operacdes).




Vantagens:
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Desvantagens:

@ Diversificagcdo: Investir emn com-

modities como o milho pode
ajudar a diversificar seu portfdlio,
reduzindo o risco global. Isso
ocorre porque o desempenho das
commodities muitas vezes ndo
estd correlacionado com o de-
sempenho de outros ativos, como
acdes ou titulos.

Protecdo contra a Inflagdo: As
commodities tendem a se benefi-
ciar da inflacdo. Quando os
precos sobem, o valor das com-
modities geralmente também
sobe.

Potencial de Lucro: Os contratos
futuros de milho podem oferecer
oportunidades significativas de
lucro devido a sua volatilidade.

Alavancagem: Os contratos futu-
ros permitem o uso de alavanca-
gem, o que significa que vocé
pode controlar uma grande
quantidade de milho com uma
quantidade relativamente pe-
quena de capital.

Risco de Perda: Assim como ha
um grande potencial de lucro,
também ha um risco significativo
de perda ao negociar contratos
futuros de milho. Se o preco do
milho cair, vocé pode perder mais
do gque seu investimento inicial.

Volatilidade: O preco do milho
pode ser altamente voldatil e in-
fluenciado por muitos fatores, in-
cluindo condi¢des climaticas, po-
liticas governamentais, e deman-
da global. Isso pode tornar a ne-
gociacdo de contratos futuros de
milho bastante arriscada.

Necessidade de Monitoramento
Constante: Os contratos futuros
de milho requerem um monitora-
mento constante do mercado, o
gue pode ser demorado e estres-
sante.

Complexidade: Negociar contra-
tos futuros de milho pode ser
complexo e requer um bom en-
tendimento do mercado de com-
modities. Além disso, vocé precisa
entender como funcionam os
contratos futuros, incluindo con-
ceitos como alavancagem,
margem e ajuste diario.

Risco de Alavancagem: Embora
a adlavancagem possa aumentar
O potencial de lucro, ela também
amplifica as perdas se a opera-
cdo for contra vocé. Portanto, €
crucial gerenciar adequadamen-
te o risco ao usar a alavancagem.
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5- Capitulo 5: Proximos Passos

A medida que vocé avanca na sua jornada de investimentos, é crucial estar
ciente dos proximos passos e das precaugdes necessarias para garantir uma
experiéncia de investimento segura e eficaz.

Aquil estdo algumas orientacoes importantes que vocé deve considerar ao
navegar pelo mundo dos investimentos.

1 - Cuidado com golpistas que se passam por traders: O mercado finan-
ceiro, emborad repleto de oportunidades, também € um campo fértil para gol-
pistas. E comum encontrar individuos ou organizagdes que prometem retor-
nos absurdamente altos em curto prazo, muitas vezes mascarando esque-
mas de pirdmide ou fraudes similares. Lemlre-se sempre: se algo parece
bom demais para ser verdade, provavelmente ndo é. Investir € um jogo de
paciéncia e estratégia, e retornos expressivos geralmente requerem tempo.

2 - Estude e teste tudo antes de colocar seu dinheiro nos trades: O merca-
do financeiro &€ complexo e requer um bom entendimento para ser navegado
com sucesso. Antes de colocar seu dinheiro em risco, dedique-se a aprender
sobre os diferentes instrumentos financeiros, estratégias de investimento e
gestdo de riscos. Utilize plataformas de simulacgdo para testar suas estraté-
gias antes de aplica-las no mercado real. O objetivo inicial & sobreviver e
aprender, os lucros sdo uma consequéncia.

3 - Procure se informar sobre o profissional que vocé estad ouvindo: Com @
popularizagdo do mercado financeiro, muitos ‘'gurus’ surgiram prometendo
ensinar o caminho para o sucesso. No entanto, & essencial verificar as cre-
denciais desses profissionais. Procure por formagoes académicas, certifica-
coOes profissionais g, principalmente, experiéncia de mercado. Desconfie de
quem promete atalhos ou segredos: o mercado financeiro &€ um campo de
estudo amplo e complexo, e ndo existe ‘almocgo gratis'.
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A educacdo financeira € um processo continuo. Para se manter atualizado e
continuar aprendendo, € importante ter fontes confidveis de informacdo,
estou aqui para ajudd-lo em cada passo do caminho.

Atualmente, tenho a honra de contar com centenas de alunos que se torna-
ram verdadeiros investidores com resultados.

Convido vocé a embarcar nessa jornada de aprendizado e crescimento no
mundo dos investimentos. Acesse meu canal no YouTube: Fabricio Lorenz,
para receber insights valiosos e dicas praticas, que vdo ajudd-lo a se tornar
um investidor mais confiante e bem-sucedido.

THADE & - 8 Video novo todos os

INVESTIMENTOS ) =y DOMINGOS as 14h

FABRICIO

' ' Inscreva e ATIVE as notificagbes
LORENZ 3 .

Fabricio Lorenz - Trader e Investidor -

@LorenzFabricio - 192 mil inscritos - 119 videos

» QUEM SOU EU? (clique aqui) >

youtube.com/FabricioLorenz?sub_confirmation=1 e mais 2 links

I;"l, Inscrito

Inicio Videos Shorts Playlists Comunidade

ENIO I METODO para NUNCA MAIS ERRAR (nenhum Unico trade)

Fabricio Lorenz - Trader e Investidor & 32 mil visualizacoes - ha 3 dias

L. ABERTURA 3* Turma - Imersdo com Lorenz (05 a 08/02); https:/florenzfabricio.com.br/imersac-t3-operando-
aowvive/ ~ Treinamento Completo ESTRATEGIA PRICE ACTION: https:/fwww.fabriciolor...
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